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 مقدمه: -1

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت  «یتم سرآمد بازارورالگ اختصاصی بازارگردانی» گذاریصندوق سرمایه

باشد. اساسنامه و امیدنامة این صندوق به تصویب مجمع صندوق رسیده و نزد سازمان تحت نظارت آن میرسیده است و 
حصول اطمینان از رعایت  بورس و اوراق بهادار ثبت شده است. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به منظور

و نیز چگونگی انجام تعهدات بازارگردانی موضوع اطلاعاتی مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت 
ید مزایا، تضمین سودآوری، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و یبوده و به منزلة تأاندازی صندوق  راه

 باشد. گذاری در صندوق نمیسفارش سازمان بورس و اوراق بهادار به سرمایه

این  ه( اساسنام1ها و اصطلاحاتی که در ماده )واژهة صندوق محسوب شده و کلی هناپذیر اساسنامداییاین امیدنامه بخش ج
گیری در مورد گذار برای تصمیمرود. سرمایهصندوق تعریف شده است در این امیدنامه نیز به همان معانی به کار می

ای آن را نیز مطالعه نماید. های دورهصندوق، گزارش هسنامگذاری در این صندوق باید علاوه بر مفاد امیدنامه و اساسرمایه
های متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه است و در صورت برداشتبعضی از مطالب مهم اساسنامه در امیدنامه تكرار شده 

 حاکم خواهد بود.
شده در اعلام اوراق بهادارای از موعهبا هدف مشخص بازارگردانی مج و گذاری اختصاصیاین صندوق از نوع صندوق سرمایه

کند و تنها گذاری نمیسرمایه اوراق بهادارنی، در سایر موضوع بازارگردااوراق بهادار این صندوق به غیر از است. این امیدنامه 
های سپردهمنظور اجرای صحیح تعهدات بازارگردانی، در  های خود بهدر راستای اجرای تعهدات و مدیریت نقدینگی دارایی

 کند.گذاری میسرمایه این امیدنامه -2-2-2بانكی و سایر اوراق با مشخصات بند 
گذارانی است که مدیر دید برای مؤسسان و یا سایر سرمایهجعادی گذاری توسعة صندوق از طریق صدور واحدهای سرمایه

گذاری در این مندان به سرمایهعلاقهنماید. یجذب م، تعیین شده توسط مجمعو شرایط یا سایر طرق صندوق از طریق مذاکره 
در چارچوب اساسنامه و  ،صندوق گذاران توسط مجمعشده برای سرمایهمشخصگذاری با توجه به حدود سرمایه صندوق
صدور گذاری در رویة  نمایند. نحوة خرید واحدهای سرمایهمیبه مدیر ارائه گذاری را واحدهای سرمایهتقاضای صدور  ،امیدنامه

 گذاری که در تارنمای صندوق منتشر شده است، توضیح داده شده است.و ابطال واحدهای سرمایه
این  3گذاری در این صندوق در بخش روی سرمایه های فراگذاری در این صندوق، بدون ریسک نیست. انواع ریسکسرمایه

 اند.   امیدنامه توضیح داده شده

 های صندوق:اهداف و استراتژی -2

خرید و فروش اوراق بهادار در چارچوب تعهدات گذاران و آوری سرمایه از سرمایههدف از تشكیل صندوق، جمع -2-1

که صرفه و صلاح صندوق همچنین در صورتیست. او کسب منافع از این محل  بازارگردانی آن اوراق مطابق این امیدنامه

ازارگردانی ـوع بـموضادار ـاوراق به دـد خریـا تعهـی یـنویسذیرهایجاب کند، صندوق در قبال دریافت کارمزد در تعهد پ

با توجه به های صندوق، پشتوانة این تعهد خواهد بود سایر دارایی و آوری شدهارکت کرده که در این صورت وجوه جمعـمش

شدن سرمایه در  تهگذاران گردد. انباشترین بازدهی ممكن نصیب سرمایهششود، بیپذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می

کارگیری نیروهای متخصص،  به هگذاران دارد: اولاً هزینگذاری انفرادی سرمایههای متعددی نسبت به سرمایهصندوق، مزیت

هر  ههزین هشود و سرانگذاران تقسیم میسرمایه هـاوراق بهادار بین هم هگردآوری و تحلیل اطلاعات و گزینش سبد بهین

ی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود ـگذاران، کلیة حقوق اجراییابد. ثانیاً، صندوق از جانب سرمایهیار کاهش مگذسرمایه
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یابد. گذاری کاهش میار برای انجام سرمایهگذهر سرمایه ههزین هدهد و در نتیجه سرانسهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می

 یابد. اری کاهش میگذها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهتر داراییگذاری مناسب و متنوعثالثا،ً امكان سرمایه
 

تعهدات  یفایبا هدف ا دنامهیام نیشده در ادر اوراق بهادار اعلام یگذارهیصندوق، سرما یاصل تیموضوع فعال -2-2

اوراق  دیتعهد خر ای یسینورهیذآن مشارکت در تعهد پ یفرع تیو موضوع فعال دنامهیام نیمندرج در ا طیبا شرا یبازارگردان
 :کندیم تیرا رعا ریموارد ز ادشده،ی تیموضوعات فعال یاست. صندوق در اجرا یبهادار موضوع بازارگردان

 1-7به شرح جدول بند اوراق بهادار ی شامل بازارگردان دنامهیام نیمندرج در ا طیصندوق با شرا یتعهدات بازارگردان -2-2-1
 ؛است

 :دینما گذاریهیسرما ریز طیواجد شرا یمال هایییمازاد منابع خود را در دارا تواندیمصندوق  -2-2-2

اوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای تمامی شرایط زیر هستند،  •
 گذاری نماید:سرمایه

رکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر ها از سوی دولت، بانک ممجوز انتشار آن -الف
 شده باشد؛

پرداخت  یبرا ایشده  نتضمی هاو سود آن گذاریهیها مشخص شده و پرداخت اصل سرماسود حداقلی برای آن -ب
 وجود داشته باشد؛ یکاف قیوثا یگذارهیاصل و سود سرما

 باشد. رپذیامكان بورس در هاآن هیملات ثانوشده و معا رفتهپذی هااز بورس یكیدر  -ج

ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی های سپردة منتشره توسط بانکگواهی •
 ایران.

 ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.گذاری نزد بانکهر نوع سپرده •
کند، باید خصوصیات مندرج در بند ارکت میشها مآن نویسی یا تعهد خریدراق بهاداری که صندوق در تعهد پذیرهاو -3-2-2
 ؛باشد را دارا، 2-2-2

اتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار موجود  -4-2-2

هـای فروشـی منظور بستن موقعیت اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهای آتی اوراق بهادار صرفاً بهگذاری و صندوق سرمایه  در

 اند.که قبلاً در قراردادهای آتی اوراق بهادار اتخاذ نموده

 خـود اختیـار در وجـوه از اسـتفاده بـا  و اسـت بـازارگردانی اختصاصـی گذاریسـرمایه صـندوق نـوع از صندوق این -2-3

ــاً ــد عموم ــه اماق ــازارگردانی اوراق ب ــات ب ــام عملی ــادار انج ــوع به ــد موض ــدمی 1-2-2 بن ــدف. کن ــندوق ه ــزایش ص  اف
 و امیدنامــه ایــن  1-2-2 بنــد اوراق بهـادار موضــوع قیمــت نوســان دامنــه تحدیـد و تقاضــا و عرضــه تنظــیم نقدشـوندگی،

 .است محل این از منفعت کسب

یمت اوراق بهادار موجود در سبد دارایی صندوق، در بازار معاملات آتی منظور پوشش ریسک نوسان قتواند بهمدیر می -2-4

اوراق بهادار شرکت نموده و تا سقف دارایی هر ورقه در صندوق، اقدام به اتخاذ موقعیت فروش در قرارداد آتی آن ورقه نماید. 

ی آتی، از تعداد همان نوع ورقه که در سبد های فروش باز صندوق در قراردادهادر هر زمان باید تعداد اوراق بهادار در موقعیت

که در اثر فروش اوراق بهادار، تعداد اوراق بهادار موجود در سبد دارایی از تعداد دارایی صندوق قرار دارد کمتر باشد. در صورتی

ل از فـروش اوراق بهاداری که صندوق در قراردادهای آتی متعهد به فروش آنها شده است، کمتر گردد؛ مدیر موظف است قبـ
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اوراق بهادار مربوطه، با اتخاذ موقعیت تعهد خرید در قراردادهای آتی اوراق بهادار، تعداد اوراق بهاداری را که صندوق در قرارداد 

 آتی متعهد به فروش آن شده است را به میزان کافی کاهش دهد.

موضـوع بـازارگردانی موجـود در پرتفـوی صـندوق  درصد از تعداد سهام پایـه 20تا انتشار قرارداد اختیار معامله خرید  -2-5

گذاری اختصاصی بازارگردانی مجاز است. همچنین انتشار )اوراق اختیار فروش تبعی( طبق نظر بورس مربوطه با لحاظ سرمایه

 های مترتب بلامانع است.مدیریت ریسک

 اوراق در"هـای صـندوق، در صـندوق هـای درصد از دارایی  20گذاری و مدیریت منابع مازاد تا سقف امكان سرمایه -2-6

 گذار نباشد.كه بازارگردانی آن بر عهده صندوق سرمایهآنمشروط به  "با درآمد ثابت قابل معامله بهادار

 گذاری در صندوق:ریسک سرمایه-3

ل وقوع زیان گذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتماتا سرمایه آیدمیبه عمل توسط مدیر هر چند تمهیدات لازم  -3-1

گذاری در صندوق از جمله های سرمایهگذاران باید به ریسکهای صندوق همواره وجود دارد. بنابراین سرمایهگذاریدر سرمایه
گذاری ممتاز و عادی با باشند. دارندگان واحدهای سرمایه داشتههای یاد شده در این بخش از امیدنامه، توجه ویژه ریسک
های پذیرند. در سایر بندهای این بخش، برخی از ریسکروی صندوق را می های فراق، تمام ریسکاری در صندوگذسرمایه
 اند.گذاری در صندوق بر شمرده شدهسرمایه

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت  های صندوق:ریسک کاهش ارزش دارایی -3-2

ضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنكه ممكن است در مواقعی سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت مو
تواند در بازار گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق میهای صندوق در اوراق بهادار سرمایهتمام یا بخشی از دارایی

 گذاران منتقل شود.مایهکاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممكن است متضرر شده و این ضرر به سر

در اوراق به غیر از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردانی، گرچه صندوق  اوراق بهادار:سایر ریسک نکول  -3-3

ه گذاری آن توسط یک مؤسسها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهکند که سود حداقل برای آنگذاری میبهاداری سرمایه
ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال گذاری در آنا برای پرداخت اصل و سود سرمایهشده است، ی معتبر تضمین

گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع وجود دارد که طرح سرمایه
اصل دهندة پوششکه  به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارزش وثایق

گذاران تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهگذاری و سود متعلق به آن نباشند. وقوع این اتفاقات میسرمایه
 شوند.

حساب اوراق الکه نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی ریسک نوسان بازده بدون ریسک: -3-4

ها مشارکت دولتی( افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای آن
آن به قیمت  گذاری کرده باشد و بازخریدیابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایهتعیین شده است، در بازار کاهش می

معتبر )نظیر بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممكن است باعث تحمیل  سسةمعین توسط یک مؤ
 گذاران گردد. ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه

ندگی است، از آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده:  -5-3

گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه گذاری قصد ابطال واحدهای سرمایهیهواحد سرما لذا در صورتی که دارندة
گذاری ابطال شده اقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه رمورد نظ اوراق بهادار یبازارگردان اتیمربوط به عمل نقد صندوق
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کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال  مورد نظر اق بهاداراور یبازارگردان اتیمتعلق به عمل نماید. چنانچه وجوه نقد صندوقمی
همان  یبازارگردان اتیمتعلق به عمل های صندوقشده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی

فروش و گره  نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صفمی اوراق بهادار
مین وجه أت تا نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شده وجه های صندوق را بهمعاملاتی مدیر صندوق نتواند دارایی

و براساس تاریخ و ساعت  FIFOها با روش یگردد و بازپرداخت این بدهور میگذار منظنقد به حساب بستانكاری سرمایه
اوراق از  کیهر  یبازارگردان اتیدر عمل نقد ریغ هایییدارا لیدر صورت عدم امكان تبد گیرد.می ثبت سفارشات ابطال انجام

اوراق  ریسا یبازارگردان اتیعمل هایییمذکور از محل دارا اوراق بهادار گذارانهیمجاز به پرداخت به سرما ربه نقد، مدی بهادار
 .باشدنمیبهادار

 

 ها:ی و حقوق دارندگان آنگذارانواع واحدهای سرمایه -4

گذاری تعداد واحدهای شود. در گواهی سرمایهگذاری صادر میگذاری در صندوق، گواهی سرمایهدر ازای سرمایه -4-1

گذاری به شود. واحدهای سرمایهدرج می نظر مورد یبازارگردان اتیمورد عمل اوراق بهادار زیو ن گذارگذاری هر سرمایهسرمایه
لحاظ با یكدیگر یكسان همة گذاری ممتاز و عادی از شود. حقوق دارندگان واحدهای سرمایهز و عادی تقسیم میدو نوع ممتا

 این امیدنامه درج شده است.  3-4و 2-4جز آنچه که در اساسنامه قید شده که خلاصة آن در بندهای  است، به

تواند در مجمع صندوق، از حق رأی خود استفاده کند. میگذاری ممتاز، دارای حق رأی است و دارندة واحدهای سرمایه -4-2

این امیدنامه توضیح داده شده است. دارندگان واحدهای  1-6اختیارات مجمع صندوق در اساسنامه و خلاصة آن در بند 
نماد  ورقه  را به دیگران واگذار کنند. در صورت حـذف   خودممتاز گذاری توانند واحدهای سرمایهیـگذاری ممتاز مسرمایه

این واحدها از  بازارگردانی و موافقت سازمان با ابطال واحدهای ممتاز متناظر با آن، سهم دارندگان بهادار از موضوع  فعالیـت
 های اوراق بهادار مورد عملیات بازارگردانی در صندوق، به آنها قابل پرداخت است.خالص دارایی

تواند تواند در مجامع صندوق شرکت نماید، بلكه میارای حق رأی نیست و نمیگذاری عادی ددارندة واحدهای سرمایه -4-3

های صندوق پس از کسر گذاری را ارائه دهد و سهم خود را از داراییمطابق اساسنامه درخواست ابطال واحدهای سرمایه
که طبق به شرط آنکارمزد ابطال( گذاری خود پس از کسر خالص روز واحدهای سرمایهارزش ها )معادل ها و سایر هزینهبدهی

که مجمع صندوق، رأی به تغییر دریافت کند. در صورتیاشد؛ ب های صندوق را داشتهاساسنامه مدیر امكان نقد کردن دارایی
شود تا روز بعد از اعلام، اِعمال می 30و حسابرس( دهد، این تغییراتای تغییر مدیر، متولی اساسنامه یا امیدنامه )به استثن

گذاری یا ابطال واحدهای سرمایه گیری برای ادامهگذاری عادی، فرصت کافی برای تصمیمدارندگان واحدهای سرمایه
قبلی کماکان حاکم خواهد بود. کاهش مدت  هروز یادشده، اساسنامه و امیدنام 30گذاری خود داشته باشند. طی مدت سرمایه

در صورتی با کاهش مدت یادشده موافقت سازمان پذیر است. امكانسازمان د یائیادشده با تقاضای مدیر یا متولی صندوق و ت
 باشد. گذاران صندوق در تعارض نمیحمایت از سرمایه خواهد کرد که تشخیص دهد این امر با اصل حفظ منافع و

. هویت وق باشدگذاری صندحداقل واحدهای سرمایه %70کم باید دستگذاری ممتاز صندوق واحدهای سرمایهتعداد  -4-4

گذاری در گذاران متقاضی سرمایهگذاری ممتاز که مطابق اساسنامه حق رأی دارند، برای سرمایهدارندگان واحدهای سرمایه
 شود.های مالی سالانة صندوق درج میصندوق افشاء شده و هر ساله در گزارش

 محل  اقامت صندوق: -5
  شود.است و در تارنمای صندوق اطلاع رسانی میصندوق تعیین شده  محل اقامت صندوق توسط مدیر
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 ارکان صندوق: -6
 شود. صندوق است که هر کدام به شرح زیر معرفی میو حسابرس  ن صندوق شامل مجمع، مدیر، متولیارکا 

شود و تشریفات گذاری ممتاز تشكیل میمجمع صندوق از اجتماع دارندگان واحدهای سرمایه مجمع صندوق: -6-1

و  ساسنامه، امیدنامه، مدیر، متولیتواند اگیری آن در اساسنامه قید شده است. مجمع صندوق میكیل و تصمیمدعوت، تش
اساسنامه، در مجامع صندوق  25گذاری ممتاز، با شرایط مذکور در مادة حسابرس را تغییر دهد. فقط دارندگان واحدهای سرمایه

 حق رأی دارند. 

سازمان و بر اساس مقررات و مفاد این اساسنامه توسط قوقی است که پس از تأیید شخصیت ح مدیر صندوق مدیر: -6-2

نفر را یک های صندوق، مدیر حداقل برای انتخاب دارایی  شود.مجمع صندوق انتخاب شده و در این امیدنامه مدیر نامیده می
، گذاریمدیر سرمایهرا تغییر دهد.  گذارییهمدیر سرماتواند در هر زمان کند و میگذاری انتخاب میبه عنوان مدیر سرمایه

های صندوق دارد. به همراه این امیدنامه، مدیر ضمن انتشار مشخصات و سوابق کاری خود، نقش اساسی در مدیریت دارایی
گذاری انتشار داده است. در صورت تغییر مدیر سرمایهگذاران برای سرمایهگذاری را نیز مشخصات و سوابق کاری مدیر سرمایه

گذاری در اساسنامه درج شده گذاران خواهد رسید. وظایف و اختیارات مدیر و مدیر سرمایهمراتب بلافاصله به اطلاع سرمایه
 است. 

شخصیت حقوقی است که پس از تأیید سازمان و بر اساس مقررات و مفاد اساسنامه توسط متولی صندوق متولی:  -6-3

وظیفة اصلی متولی که در اساسنامه قید شده  شود.پس در این امیدنامه متولی نامیده میو از این  مجمع صندوق انتخاب شده
های صندوق به منظور حفظ است؛ نظارت مستمر بر سایر ارکان صندوق در اجرای صحیح مقررات، اساسنامه، امیدنامه و رویه

های بانكی صندوق به پیشنهاد است. حسابگذاران و طرح موارد تخلف در مراجع رسیدگی و پیگیری موضوع منافع سرمایه
ید ائگذاران، باید به تهای صندوق نیز قبل از اجرا از جهت رعایت منافع سرمایهمدیر و تأیید متولی، افتتاح شده و برخی از رویه

نام بهادار بیهای صندوق و نحوة نگهداری اسناد در وجه حامل و اوراق ها و پرداختمتولی برسند. در ضمن متولی بر دریافت
گذاران اعلام نموده صندوق، نظارت دارد. به همراه این امیدنامه، متولی مشخصات و سوابق کاری خود را برای اطلاع سرمایه

 است. 

حسابرس صندوق شخصیت حقوقی است که توسط متولی از بین مؤسسات حسابرسی معتمد سازمان یا  حسابرس: -6-4

به همراه این امیدنامه، حسابرس  رسد.ان، پیشنهاد و به تصویب مجمع صندوق میمؤسسات حسابرسی مورد تأیید سازم
های حسابرس در اساسنامه گذاران اعلام نموده است. وظایف و مسئولیتمشخصات و سوابق کاری خود را برای اطلاع سرمایه

های های عملكرد و صورتارشهای صندوق مطمئن شود، گزقید شده است. حسابرس باید از درستی ثبت و نگهداری حساب
مالی صندوق را در مقاطع زمانی معین بررسی کرده و راجع به آنها اظهارنظر نماید و بر محاسبة ارزش روز، قیمت صدور و 

 گذاری نظارت نماید. برای تغییر حسابرس، موافقت متولی و مجمع صندوق هر دو لازم است.قیمت ابطال واحدهای سرمایه
رسانی دوق باید توسط مدیر صندوق در تارنمای صندوق بر اساس آخرین تغییرات انجام شده و اطلاعمشخصات ارکان صن

 گردد.

 بازارگردانی:و شرایط  تعهدات  -7
صندوق متعهد است که خرید و فروش اوراق بهادار موضوع بازارگردانی را با لحاظ شرایط مندرج در این بند انجام دهد و یا در 

 ایفای تعهدات است.شده، معاف از خصشرایط مش
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 صندوق به شرح جدول زیر است:تعهدات بازارگردانی  –1 -7

 

 نماد نام شرکت ردیف
دامنه مظنه 

 )درصد(

حداقل سفارش 

 انباشته

حداقل معاملات 

 روزانه

 1,502,390 75,120 2 خکرمان ریزگذاری آرمان گستر پاسرمایه 1

 حجم کل اوراق%5 حجم کل اوراق %1 2 عکرمان T8  KMCودرواستاندارد خ یاوراق سلف مواز 2

 اوراق مرابحه شرکت کرمان موتور 3
رمان ک

5121 
1 5,000 40,000 

4 
گذاری در اوراق بهادار با درآمد صندوق سرمایه

 ثابت کارآمد
 5,000,000 250,000 1 کارآمد

 گندمگذاری جوانه کوچک صندوق سرمایه 5
جوانه 

 چککو
2 400,000 000,000,4 

6 
آمپر  55اوراق سلف موازی استاندارد باتری 

 شرکت کرمان باتری ارگ
 حجم کل اوراق %2 حجم کل اوراق %1 2 عباتری

 اوراق مرابحه شرکت کرمان موتور 7
کرمان 

061 
1 15,000 340,000 

 

 :گردد هطعاملات مربوخرید و فروش اوراق با رعایت شرایط زیر وارد سامانة م هایسفارشباید همواره  -7-2
 هایخرید و بیشترین قیمت فروش در سـفارش هایای که تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارشگونهالف ( به

 مظنه باشد. هفروش صندوق، حداکثر برابر دامن

در اثـر که و در صورتی خرید و فروش وارده  برابر حداقل سفارش انباشته باشد. هایای که حجم سفارشگونهبهب( 
 از بـین هـاآنمیـان ه، حجم سفارش خرید یا فروش کمتر از حداقل سفارش انباشته شود یا تساوی معامل مانجا

 های مذکور را ترمیم کند.       برود، صندوق موظف است سفارش
دم وجود درصورت عساعت معاملاتی تداوم نیابد.  ای که صف خرید یا فروش اوراق مستمراً بیش از یکج ( به گونه 

د صندوق و عدم امكان خرید اوراق در سقف دامنة نوسان روزانة قیمت، صندوق ملزم به رعایت این در ک قااور
 بند نبوده، لیكن موظف است سفارش خرید را در سامانة معاملاتی حفظ نماید.

 توانـدیم وطـهبرمورس ایران تهران/ فراب بورس بهادار، ورقة معاملاتی نماد توقف بر مبنی صندوق تقاضای صورت در -3-7
. نماید متوقف را بهادار ورقة معاملاتی نماد مربوطه، مقررات با تطابق و توافق صورت در و بررسی را صندوق دلایل
 در صـندوق درخواسـت حسب بازار تقاضای و عرضه تعادل کمک راستای در تواندمی تهران/فرابورس ایران بورس
 .دهد افزایش عادی نوسان دامنه برابر 2 تا را مذکور بهادار قهور تیلامعام نماد تقیم نوسان دامنه بازگشایی، زمان

 در شرایطی مطابق با هر یک از موارد زیر، صندوق تعهد به انجام وظایف بازارگردانی را ندارد: -4-7
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ز حـداقل بهـادار در یـک روز معـاملاتی، برابـر یـا بـیش ا ههرگاه حجم معاملات صندوق بر روی هر ورق -1-4-7
ه آن ورقه بهادار شود، تعهد صندوق در خصوص ورقه بهادار مذکور در آن روز معـاملاتی، ایفـا شـده ـزانت رولاممعا

 شود. تلقی می
 در صورتی که نماد معاملاتی ورقة بهادار مورد نظر بسته باشد. -2-4-7
 بهادار ورقه متقی که یصورت رد، دردر مورد اوراق بهاداری که محدودیت دامنة نوسان قیمت موضوعیت دا -3-4-7

 و عرضـه حـال عـین در و کنـد تغییر جهت یک در نوسان، مجاز دامنة برابر 3 از بیش متوالی معاملاتی جلسه 5 در
تهـران/  بـورس توسـط بند این براساس صندوق معافیت زمان مدت که باشد؛ نرسیده تعادل به بهادار ورقة تقاضای

 .شودیم تعیین وردم حسبفرابورس ایران مربوطه 
 

 

 گذاری:صدور و ابطال واحدهای سرمایه -8

اری گذگذار(، از طریق صدور واحدهای سرمایهگذاری صندوق نزد سرمایهسرمایة صندوق )تعداد واحدهای سرمایه -8-1 

مع جمشده توسط نگذاری در چارچوب اختیارات تعییواحدهای سرمایه صدور یابد.ها کاهش میافزایش و از طریق ابطال آن
گذاران و بر اساس گذاری عادی به تقاضای سرمایهو ابطال واحدهای سرمایه گیرددوق برای مدیر صندوق، انجام میصن

گذاری، حداکثر تعداد واحدهای پذیرد. هرگاه در اثر صدور واحدهای سرمایههای معینی صورت میاساسنامه به قیمت
گذاری متوقف امیدنامه( تأمین شود، صدور واحدهای سرمایه 11بخش ر در وکگذار )مذیهگذاری مجاز صندوق نزد سرماسرمایه

مرتبط با عملیات  گذاریگذار، وی باید قیمت صدور واحد سرمایهگذاری به نام سرمایهخواهد شد. برای صدور یک واحد سرمایه
به حساب صندوق واریز کند و  صدور، دعلاوه کارمزدر پایان روز کاری درخواست به موردنظر را  اوراق بهاداربازارگردانی 
گذاری را که در تارنمای صندوق منتشر شده، طی نماید. در بینی شده طبق رویة صدور و ابطال واحدهای سرمایهمراحل پیش

 گذاری را پس از تشكیل صندوق در هر زمان متوقف نماید.تواند صدور واحدهای سرمایهنیز می مدیر صندوقحال عین

دهندة در هر زمان نشان اوراق بهادارمرتبط با عملیات بازارگردانی هر یک از  گذاریاحدهای سرمایهطال وباقیمت  -8-2

 کیهر  یبازارگردان اتیعمل هایصندوق )ارزش روز دارایی در اوراق بهادارهمان  یبازارگردان اتیعمل هایخالص داراییارزش 
ارزش روز  هصندوق( است. در محاسب رد اوراق بهادار همان یزارگردانبا اتیلعم هایبدهیصندوق منهای  رد اوراق بهاداراز 

ها را در بازار ملاک عمل قرار دهد؛ در شرایط خاصی که های صندوق در شرایط عادی، مدیر باید قیمت روز این داراییدارایی
ها را تعدیل نماید. در تعیین و ازار دارایییمت بق تواندیر میارزش واقعی دارایی نیست، مد هکنندها در بازار منعكسقیمت دارایی

گذاری های سرمایههای خرید و فروش اوراق بهادار در صندوقتعیین قیمت هها مدیر باید دستورالعمل نحوتعدیل این قیمت
م یا ل تمااطدرخواست اب گذاری،که دارنده واحدهای سرمایهمصوب سازمان بورس و اوراق بهادار را رعایت کند. در صورتی

گذاری خود را ارائه دهد و مراحل مربوط به ابطال را طبق رویة صدور و ابطال واحدهای بخشی از واحدهای سرمایه
ابطال  معادل قیمتبا رعایت شرایط مذکور در اساسنامه، گذاری که در تارنمای صندوق منتشر شده طی نماید، سرمایه

کرده  گذاریهیدر آن سرما گذارهکه سرمای اوراق بهاداراز  کیهر  یزارگردانبا اتیلعم یبرا شدهگذاری باطل واحدهای سرمایه
 شود.پس از کسر کارمزد ابطال، به حساب بانكی وی واریز می است

از  در هر روز، کمی بیشتر اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل یبرا گذاریهای صدورِ واحدهای سرمایهقیمت -8-3

صندوق در همان روز است. دلیل  موجود در اوراق بهاداراز  کیهر یبازارگردان اتیمرتبط با عمل هایداراییخالص  زرو ارزش
ها به خالص هایی را بپردازد. بخشی از این هزینهگذار باید هزینهگذاری، سرمایهآن است که هنگام صدور واحدهای سرمایه
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شود تا قیمت صدورِ صندوق اضافه می موجود در اوراق بهاداراز  کیهر ینادبازارگر اتیمرتبط با عمل هایارزش دارایی
های صدور و ابطال، گذاری، علاوه بر قیمتگذاری محاسبه شود. در هنگام صدور و ابطال واحدهای سرمایهواحدهای سرمایه

 شود. یگذاران اخذ مگذاری نیز از سرمایهکارمزد صدور و ابطال واحدهای سرمایه

 د:گذاری رعایت نمایواحدهای سرمایههای تعیین شده به شرح زیر را در صدور و ابطال صندوق باید مهلتمدیر  -8-4

گذاری، گذاری را مطابق رویة صدور و ابطال واحد سرمایهمدیر موظف است، درخواست ابطال واحدهای سرمایه -8-4-1
که مدیر بخواهد . در صورتیمنظور اجرا، اعمال نماید طه بهوبافزار مررمو در نهر روزکاری دریافت  16حداقل تا ساعت 

طلاع ادریافت کند، باید مراتب را به نیز هر روزکاری یا در روزهای غیرکاری  16های یادشده را پس از ساعت درخواست
همانند  شود،یماری دریافت یا در روز غیرکهر روز کاری  16هایی که پس از ساعت برساند. با درخواستگذاران سرمایه

 کاری بعد دریافت شده است، برخورد خواهد شد. هایی که در روزدرخواست
های لازم گذاری، بررسیهای صدور و ابطال واحدهای سرمایهمدیر صندوق موظف است، پس از دریافت درخواست -8-4-2

مدیر صندوق باید در مورد  دهد. ما، انجری بعدحداکثر تا پایان اولین روز کا هارا در خصوص قبول یا رد درخواست
 های زیر را انجام دهد:د نموده، اقدامائیهای صدور و ابطالی که تدرخواست

گذاری را بر اساس قیمت ه شده باشند، هر واحد سرمایهروز کاری ارائ 16که قبل از ساعت  های صدورالف( در مورد درخواست
ه شده باشند، هر روزکاری یا روز غیر کاری ارائ16س از ساعت که پ یرهای صدواستروزکاری و در مورد درخو همانصدور 

 گذاری را بر اساس قیمت صدور روزکاری بعد صادر نماید. واحد سرمایه
آن واحدهای  معادل قیمت ابطال درخواست، دریافتاز پسروزکاری  سه حداکثر تا پایان ابطال، هایدرخواست ب( در مورد

های ابطال، متناسب با آنچه شده است را پس از کسر کارمزدها و هزینهارائه ها بطال آناست اوخگذاری که درسرمایه
طال قبل از برای این منظور چنانچه درخواست اب نماید.گذار منظورحساب سرمایهگذار تعیین نموده است، به بستانكارسرمایه
روز کاری یا روز 16نچه درخواست ابطال پس از ساعت و چنا دروزکاری بع قیمت ابطالد، ه شده باشروز کاری ارائ16ساعت 

گذار از بابت ابطال شده باشد، قیمت ابطال دو روزکاری بعد، ملاک عمل خواهد بود. مدیر باید طلب سرمایه ارائهغیرکاری 
کور در خت مذادتشریفات پر با رعایت -تاریخ دریافت درخواست هفت روزکاری ازحداکثر گذاری را ظرف واحدهای سرمایه

 برساند.  ایشانگذار واریز و موضوع را به اطلاع به حساب سرمایه -اساسنامه
 کند:گذاری، به شرح زیر عمل میهای صدور و ابطال واحدهای سرمایهبررسی در مورد درخواستانجام  مدیر پس از  -8-4-3

 های صدور:الف( در مورد درخواست
را بلافاصله به  است موضوع موظف ، مدیرشود یدائت وی گذاری توسطرمایهساحدو رخواست صدورد که( درصورتی1-الف

روزکاری پس از انعكاس نتیجه توسط مدیر، بر  16گذاری مربوطه را تا ساعت گذار رسانده و گواهی سرمایهسرمایهطلاع ا
گذاری، به ویة صدور و ابطال واحد سرمایهدر ر روبه طریق مذکگذار صادر و گذار تعیین نموده به نام سرمایهاساس آنچه سرمایه

 گذار( تسلیم نماید.ذینفع آن )سرمایه
، مدیر موظف است موضوع را ظرف روزکاری شودند یتأی ویگذاری توسط که درخواست صدور واحد سرمایه( درصورتی2-الف

موضوع بازپرداخت مبلغ واریزی  ف استظویر همچنین مگذار برساند. مدنتیجة بررسی، به اطلاع سرمایهشدن مشخصپس از 
 گذار اطلاع دهد. گذار را بلافاصله به سرمایهسرمایه

 های ابطال:ب( در مورد درخواست
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شدن  مشخصموظف است ظرف روز کاری بعد از وی ، شود تأییدابطال توسط مدیر صندوق  که درخواست( در صورتی1-ب
بازپرداخت مبالغ واریزی به حساب بانكی وضعیت انده و همچنین از ار رسذگلاع سرمایهبررسی، موضوع را به اطنتیجة 
 .را مطلع نمایدگذار گذار در موقع مقتضی سرمایهسرمایه

موظف است موضوع را ظرف یک روزکاری پس از وی ، نشود تأییدکه درخواست ابطال توسط مدیر صندوق ( در صورتی2-ب
 گذار عودت دهد.گذاری مربوطه را به سرمایهاده و گواهی سرمایهلاع دطاذار مربوطه گدریافت نتیجه به سرمایه

 گذاری در صندوق:های سرمایههزینه -9

های صندوق ها از محل داراییشود. بخشی از این هزینهگذاری در صندوق به دو بخش تقسیم میهای سرمایههزینه -9-1

ها، مستقیماً از یابد. بخش دیگر از این هزینهاهش میدوق کنصهای داراییخالص ارزش شود و بدین علت، پرداخت می
کند، )نظیر مبالغ پرداختی بابت کارمزد شود. مبالغی که صندوق برای دریافت کالا یا خدمات پرداخت میگذار اخذ میسرمایه

یی صندوق منظور دارا ایحساب هزینه ارکان صندوق( مشمول مالیات بر ارزش افزوده بوده که مالیات مذکور حسب مورد در 
 شود.شوند. طبق قوانین موجود، خرید اوراق بهادار مشمول مالیات بر ارزش افزوده نمیمی

ها، نظیر ازاین هزینه است. برخی های صندوق، در اساسنامه قید شدههای قابل پرداخت از محل داراییفهرست هزینه -9-2

بینی بوده و به موضوع دعاوی و دوق، به طور کلی غیرقابل پیشان صنکرق یا علیه اهای طرح دعاوی به نفع صندوهزینه
های تشكیل مجامع صندوق، با های تأسیس و هزینهها نظیر هزینهها بستگی دارد. برخی از هزینهمراحل و سرعت پیشرفت آن

سود  همعاملات، هزین ارمزدک ها نظیرینهشود. برخی دیگر از هزهای صندوق پرداخت میتصویب مجمع صندوق از محل دارایی
مدیر  هانتقال وجوه صندوق، از طریق مذاکر و نقل هنام صندوق یا هزیننگهداری اوراق بهادار بی هتسهیلات بانكی، هزین

است که ای ها، مبلغ از پیش تعیین شدهشود. برخی دیگر از هزینهدهندگان این خدمات یا تسهیلات تعیین می صندوق با ارائه
 شود.های صندوق منظور میروزانه محاسبه و در حساب 3-9های مذکور در بند این امیدنامه آمده است. هزینه 3-9 دندر ب

بینی است، به شرح جدول زیر های صندوق که از قبل قابل پیشهای قابل پرداخت از محل داراییآن قسمت از هزینه -9-3

 است:
 ة هزینهشرح نحوة محاسب عنوان هزینه

 *ید متولی صندوقئتامدارک مثبته با  همیلیون ریال با ارائ 100 تا سقف تأسیس هایهنیهز

 های برگزاری مجامع صندوقهزینه
مدارک مثبته با  هسال مالی با ارائ مجامع در طول یکمیلیون ریال برای برگزاری  150حداکثر تا مبلغ 

 **تایید متولی صندوق

 
 

 کارمزد مدیر

و حق تقدم سهام ، ارزش سهام ةاز متوسط روزانبه ازای هر نماد  (0.02رصد )د 2 حداکثر نهسالا
 در هزار 5تحت تملک صندوق بعلاوه گذاری در سهام و مختلط های سرمایهواحدهای صندوق

های با درآمد گذاری صندوقو واحدهای سرمایهاز ارزش روزانة اوراق بهادار با درآمد ثابت ( 0.005)
بانكی و سپردة بانكی  ( سود حاصل از گواهی سپردة0.02درصد ) 2ه سالان وصندوق تملک تحت  ثابت

 *** ها.گذاری در آنو تا میزان نصاب مجاز سرمایه

 کارمزد متولی
های صندوق که سالانه حداقل ( از متوسط روزانه ارزش خالص دارایی0.005درصد ) 0،5سالانه 
 د***هد بواولیون ریال خمی 1،500میلیون ریال و حداکثر 1،400

 .ریال به ازای هر سال مالی 1،112،500،000مبلغ ثابت  الزحمة حسابرسحق

 مدیر هکارمزد تصفی و الزحمه حق
 صندوق

میلیون  1،000 های صندوق در آغاز دوره اولیه تصفیه تا سقفمعادل یک در هزار ارزش خالص دارایی
 باشد. ****ریال می
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 هادر کانونحق پذیرش و عضویت 
 

ها طبق که عضویت در این کانونهای مذکور، مشروط براینلغ تعیین شده توسط کانوندل مبعام
 مقررات اجباری باشد. 

هزینه بازارگردانی اوراق بهادار با 
 درآمد ثابت

هزینه پرداختی به اشخاص ثالث بابت خرید و نگهداری اوراق بهادار با درآمد ثابت تحت بازارگردانی 
 ه و مدارک مثبته.منعقدد ادطابق با قرارم

افزار، های دسترسی به نرمهزینه
 هاتارنما و خدمات پشتیبانی آن

 همزمان. NAVبرای هر دو  بر ارزش افزوده اتیبا احتساب مال الیر 5،500،000،000ثابت:  نهیهز -
  :ریمتغ نهیهز -

    کل اضافهمبلغ ه ب سالانه الیر (ونیلیم دویست) 200،000،000معادل  NAV هر ی( به ازاالف
 .شودیم
 :گرددیز محاسبه میها مطابق جدول زنه از خالص ارزش داراییضریب سالاب(  

 50،000بالای  50،000تا  30،000از  30،000از صفر تا  ها به میلیارد ریالارزش دارایی

 0،000005 0،00015 0،00025 ضریب
 

 .گرددیم میسوق تقندص نیسسؤم نیب یبه نسبت مساو سیسأت هاینهیهز* 
 یدر زمان برگزار موجود اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل نیب یمجامع به نسبت مساو یبرگزار هاینهیهز** 

 .گرددیم میمجمع تقس
 ابسحالو سود علیهای روز کاری قبل خالص داراییارزش متولی روزانه براساس ارزش اوراق بهادار یا  کارمزد مدیر و*** 

کارمزدی بابت روز اول فعالیت صندوق دریافت  شده شود. اشخاص یادهای بانكی در روز قبل محاسبه میفتنی سپردهدریا
 جداگانه محاسبه و نگهداری اوراق بهاداراز  کیهر  یبازارگردان اتیعمل یبرا هاییخالص ارزش دارا زیو ن هاییدارا کنند.نمی

  .رندگییقرار م یلمتوو  ریدسبه کارمزد مخذ محاأشده و م

365گذاران درطول عمرصندوق روزانه برابر مام سرمایهت کارمزد تصفیه بین توزیع منظور به****

001/0

n ارزشدر  ضرب-

 ترمکیی اخالص دارهای با ارزش میلیون ریال برای صندوق 500تا سقف حداکثر های صندوق در پایان روز قبل داراییخالص
میلیون ریال، در  1،000از مبلغ فوق حداکثر تا سقف گذاری با بیش های سرمایهمیلیارد ریال و برای صندوق 5،000ساوی یا م

یا طول عمر صندوق به سال هر کدام کمتر  باشد.  هر زمان ذخیره  صندوق  به    3است با   ، برابر nشود. خیره میذها حساب
ره تصفیه و ثبت های روز قبل یا سقف تعیین شده برسد، محاسبه ذخیای صندوق با نرخهاییارد ارزش  خالص  یک  در  هزار
ها، های بعد از توقف محاسبه یاد شده در اثر افزایش قیمت داراییشود. هرگاه در روزمی صندوق متوقفهای آن در حساب

 .یابدیم اد شده ادامهسازی به شرح ی ذخیره ثبت شده کفایت نكند، امر ذخیره
های صندوق قابل انی پس از تصویب مجمع از محل داراییافزار، تارنما و خدمات پشتیبهای دسترسی به نرمهزینه** **** 

نرم افزار بر  نهیهز شود.های صندوق ثبت شده و به طور روزانه مستهلک یا ذخیره میپرداخت است و توسط مدیر در حساب
اساس  نیا. بر گرددمحاسبه میاوراق بهادار  یبازارگردان اتیاز عمل کی هر یازا به یکت نرم افزاراساس صورتحساب شر

به موجود  اوراق بهادار نیب زیثابت ن نهبه صورت مستقل محاسبه و هزیاوراق بهادار از  کیهر  یبازارگردان اتیعمل نهیهز
 .گرددیم میتقسنسبت مساوی 

شوند، لازم است ا خرید کالا که مشمول مالیات بر ارزش افزوده میمات یخد تبوط به دریافتوضیح جدول: در مورد مخارج مر
مالیات بر ارزش افزوده نیز مطابق قوانین محاسبه و همزمان با مخارج یاد شده، حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی مربوطه 

 ثبت شود.
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 عبارتند از: ار پرداخت شودگذهایی که باید توسط سرمایههزینه -9-4

 
 
 
 
 
 
 

 نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار:درآمدهای حاصل از تعهد پذیره - 10
ت مشارکت نموده و از این باب موضوع بازارگردانی نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادارممكن است که صندوق در تعهد پذیره

شود که تعهدات صندوق در این زمینه د شناسایی میکارمزد صندوق از این بابت در صورتی به عنوان درآمکند. فت اکارمزد دری
شده به فروش رود، کارمزد دریافتی بلافاصله پس از پایان دورة  که اوراق بهادار تعهدبنابراین در صورتی؛ ایفا شده تلقی گردد

نویسی دشده در دورة پذیرهکه اوراق بهادار تعهشود و در صورتید شناسایی میدرآم واننبهادار به ع نویسی یا عرضه اوراقپذیره
زمان با ایفای تعهد صندوق در خرید سهم خود از اوراق بهادار فروخته نشده، یا عرضه به فروش نرود، شناسایی درآمد هم

 .پذیردصورت می

 :رانگذای نزد سرمایهگذارحداقل و حداکثر واحدهای سرمایه -11 
ران )ممتاز و عادی( که برای شروع دورة فعالیت ضرورت دارد برابر گذاگذاری نزد سرمایهحداقل تعداد واحدهای سرمایه

. صندوق در استملزم به رعایت حداقل مذکور همواره است. صندوق در طول دورة فعالیت خود  گذاریواحد سرمایه 50،000
واحد  50،000 تعداد گذاری )ممتاز و عادی( خواهد داشت. با توجه بهایهد سرمواح تعداد 5،000،000هر زمان حداکثر تا 

 .  گذاران خواهد داشتگذاری عادی نزد سرمایهواحد سرمایه 4،950،000زمان حداکثر  رگذاری ممتاز، صندوق در هسرمایه

 :اطلاع رسانی -12
 :ست ازا گذاران عبارترمایهبه س نتیرخدمات اینت هرسانی و ارائ ای صندوق برای اطلاعتارنم نشانی

algorithm.karamad.ir.  باشد.می ابرارهمچنین روزنامة کثیرالانتشار صندوق روزنامه 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 شرح ینهان هزنوع

 ندارد کارمزد صدور
 

 کارمزد ابطال
 

 ندارد
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 :و مؤسسین اسامی و امضای صاحبان امضای مجاز ارکان -13
 

 وقصندنام رکن  ردیف
سمت در 

 وقدصن

 شماره

روزنامه 

 رسمی

نام و نام خانوادگی صاحبان 

 ی مجازامضا
 نمونه امضاء

1 
 کارآمدشرکت  سبدگردان 

 

مدیر و 

 مؤسس
 

1- 
 

2-  

2 

شگامان لی پیشرکت گروه ما

 کارآمد

 

دارنده واحد 

 ممتاز
 

1-  

2-  

3 
 ی کارآمدشرکت کارگزار

 

دارنده واحد 

 ممتاز
 

1-  

2-  

4 
گذاری شاور سرمایهمشرکت 

 ایرانیان تحلیل فارابی
  متولی

1-  

2-  

  حسابرس موسسه حسابرسی رازدار 5
1-  

2-  

 
 
 

 


