
 

 

 

 

 

 گذاریسرمایه هایبیانیه سیاست

 الگوریتم سرآمد بازار ختصاصی بازارگردانیگذاری اصندوق سرمایه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدیر صندوق

 شرکت سبدگردان سرآمد بازار
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 گذاریهای سرمایهبیانیه سیاست

 گذاری اختصاصی بازارگردانی الگوریتم سرآمد بازارصندوق سرمایه

 

 مقدمه

گذاری باشد که این مورد به تواند مبنایی بسیار مهم برای موفقیت امر سرمایههای آتی، میگذاریهای عملیاتی برای سرمایهتهیه و تدوین برنامه

ن شده و شود. لذا به منظور نیل به اهداف تعییگذاری میهای مرتبط با عملیات سرمایهنوبۀ خود، سبب شناسایی واضح و مفید اهداف و محدودیت

گذاری ا.ب الگوریتم سرآمد بازار بر اساس سرمایه گذاری صندوقگذاری، مدیر سرمایههای سرمایهچنین رعایت قوانین و مقررات صندوقهم

تهیه، تدوین  گذاری صندوقهای سرمایهسیاست بیانیۀای که توسط مدیریت صندوق مذکور تحت عنوان های از پیش تعیین شدهسیاست

 نماید.گذاری بهینه در اوراق بهادار موضوع فعالیت صندوق اقدام میو ابلاغ گردیده است، نسبت به سرمایه

مورخ  12010041گذاری ا.ب الگوریتم سرآمد بازار بر اساس بخشنامه شماره گذاری صندوق سرمایههای سرمایهسرفصل بیانیه سیاست

 گردد:تهیه شده است که در ادامه، هریک تشریح می 11/07/1400مورخ  12020200و ابلاغیۀ شماره  26/03/1393

 گذاری؛اهداف و استراتژی سرمایه (1

 گذاری؛های سرمایههای انتخاب و نظارت بر گزینهروش (2

 گذاری؛تعیین معیارهای ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه (3

 ها؛گیری، مدیریت و افشای آنهای اندازهانجام شده و شیوهگذاری های مترتب بر سرمایهسیاست شناسایی انواع ریسک (4

 ای و انجام اصلاحات لازم؛گذاری در ادوار میان دورههای پایش و بازبینی عملکرد سرمایهسیاست (5

 گذاری و مدیریت ریسک در شرایط بحرانی؛های بحران به منظور مصون سازی سرمایههای انجام ادواری آزمانسیایت (6

 در ادوار مختلف؛ "گذاری صندوقهای سرمایهبیانیه سیاست"بازنگری و بروز رسانی  هایسیاست (7

 های جایگزینی؛گذاری به همراه معیارها و روشتعیین فرایند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه (8

 

 

 

 

 



 

 

 معرفی

. شودیبه بازار م گذارانهیسرما نانیاطم شیثبات و افزاباعث باشد که سرمایه میبازار  عواملترین یکی از مهم ینقدشوندگدانیم همانطور که می

گذاران، به بازار سرمایه معرفی لذا با فراهم شدن بسترهای لازم از سوی نهادها و مراجع مربوطه، ابزارهای مالی جدیدی به فراخور نیاز سرمایه

و محدود  ینقدشوندگ شیبه منظور افزا باشند که اخیراًمی یرگردانبازا گذاری اختصاصیهای سرمایهندوقترین ابزارهای فوق، صشدند. یکی از مهم

 نمایند.نمودن نوسانات نامتعارف قیمت اوراق بهادار پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران ایفای نقش می

های اندازی و مدیریت انواع صندوقراهتجربیات موفق خود در بر اساس  سبدگردان سرآمد بازارشرکت با توجه به توضیحات فوق، 

 یاختصاص گذاریهیصندوق سرما"گذاری اختصاصی بازارگردانی اقدام نمود. لذا نسبت به تاسیس صندوق سرمایه، گذاری در اوراق بهادارسرمایه

تجاری تهران ثبت گردید و در اواسط آذر ماه ها و مؤسسات غیر نزد مرجع ثبت شرکت 1400سال  در مهر ماه "الگوریتم سرآمد بازار یبازارگردان

های پذیرفته شرکتسهام  متیو کنترل دامنه نوسانات ق یبا هدف بازارگردان همان سال و پس از اخذ مجوز فعالیت از سازمان بورس و اوراق بهادار،

بر اساس گذاری، وان مدیر صندوق سرمایهبه عن سبدگردان سرآمد بازارشرکت شروع به کار نمود.  شده در بورس تهران و فرابورس ایران

چنین اطلاعات سایر باشد. همهای پذیرفته شده در بورس تهران و فرابورس ایران میسایر شرکت افزودن نماددر صدد خود،  یاهاهداف توسع

 باشد:ارکان صندوق به شرح ذیل می

 نام ارکان صندوق شرح ردیف
 بازارشرکت سبدگردان سرآمد  مدیر صندوق 1

 مشاور سرمایه گذاری ایرانیان تحلیل فارابی متولی صندوق 2

 موسسه حسابرسی رازدار حسابرس 3

 مهدی علیزاده گذاریمدیر سرمایه 4

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 گذاریاهداف و استراتژی سرمایه( 1

داران عمدۀ هاماز س منابع آوری، جمعبازار گذاری ا.ب الگوریتم سرآمدسرمایه صندوق ف از تشکیلهدبه طور کلی  گذاری:( اهداف سرمایه1-1

لذا با توجه باشد. های مذکور میبه منظور اجرای عملیات بازارگردانی برای سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس تهران و فرابورس ایرانشرکت

 :خلاصه نمود لیذ نهیگز 5 قالب را درگذاری توان اهداف سرمایهمیبه موضوع فعالیت صندوق، 

 و کمک به روان شدن معاملات سهام در بازار ینقدشوندگ شیافزا ✓

 ی سهامعرضه و تقاضا متنظی ✓

 در صورت بروز شرایط نامطلوب بازار، متعادل نگه داشتن قیمت سهام ✓

 تحدید دامنۀ نوسان قیمت سهام و حق تقدم سهام ✓

 با امور بازارگردانی سهاممتناظر  هایحداکثر کردن بازدهی صندوق با در نظر گرفتن ریسک ✓

های بیانیۀ سیاست ، بر اساسو در دسترس خود با توجه به منابع )نقدینگی و سهام( تأمین شده ا.ب الگوریتم سرآمد بازارگذاری سرمایه صندوق

های قیمتی از مربوطه، نسبت به انجام معاملات خرید و فروش سهام در بازه و مقررات قوانینچنین همو  و اساسنامه مفاد امیدنامهگذاری، سرمایه

خرید و فروش سهام و انجام معاملات توسط صندوق به طور کلی . دنمایاقدام میالذکر و در جهت نایل شدن به اهداف فوقپیش تعیین شده 

نماید با پذیرد و صندوق تلاش میگذران خرد و نهادی صورت میسرمایهبازارگردانی، روزانه و با توجه به الگوی عرضه و تقاضای سهام از سوی 

 آن سوق دهد. ذاتی ارزشعرضه یا جمع آوری اوراق بهادار تحت عملیات بازارگردانی، قیمت سهام را به سوی 

بایست ، میعملیات بازارگردانی جهت حصول به اهدافی و تدوین یک استراتژی مناسب ریز برای پیگذاری: استراتژی سرمایه( 1-2

 فاکتورهای گوناگونی را در نظر گرفت.

 باشد.ها و نظرات سهامدار عمده قبل از آغاز عملیات بازارگردانی میمورد نظر، واکاوی درخواست عاملفاکتور و مهمترین  ✓

بازارگردانی و نیز کیفیت عملیات مزبور، تأثیرگذار تواند بر چگونگی اجرای شده از سوی سهامدار عمده می منابع تأمینچنین میزان هم ✓

 باشد.

تواند به بازارگردان به عنوان شاخصی برای اجرای فرایند بازارگردانی، می موجود در پرتفوی صندوقاستخراج مداوم ارزش ذاتی نمادهای  ✓

 جهت انجام عملیات خود کمک به سزایی نماید.

موارد گذاری در جهت کنترل تواند به مدیر سرمایههای مختلف بازار، میجه با شرایط و حالتترسیم الگوهای مختلف بازارگردانی در موا ✓

 ناخواسته و فورس ماژور کمک نماید.

و  های تعیین شده در امیدنامهنماید در جهت تحقق اهداف اصلی صندوق، مطابق خط مشیگذاری صندوق تلاش میمدیر سرمایهبه طور کلی 

سوی وگذاری متعهد شده است با توجه به شرایط و سمتلذا مدیر سرمایه ، نسبت به ایفای وظایف خود اقدام نماید.گذاریبیانیه سیاست سرمایه



 

 

در های خرید و فروش سهام را سفارش ذیلبه صورت روزانه و بر اساس فاکتورهای گذاران، چنین عرضه و تقاضای سهام توسط سرمایهبازار و هم

 :سامانه معاملات وارد نماید

فروش صندوق، حداکثر برابر  هایخرید و بیشترین قیمت فروش در سفارش هایای که تفاوت بین کمترین قیمت خرید در سفارشگونهالف ( به

 دامنه مظنه باشد.

سفارشگونهب ( به شد خرید و فروش وارده هایای که حجم  شته با سفارش انبا سفارش صورتیو در  برابر حداقل  که در اثر انجام معامله، حجم 

ساوی میان آن شود یا ت شته  سفارش انبا سفارشخرید یا فروش کمتر از حداقل  ست  صندوق موظف ا های مذکور را ترمیم ها از بین برود، 

 کند.

دم وجود اوراق در کد صندوق و عدم ع در صورتمعاملاتی تداوم نیابد.  ساعت کای که صف خرید یا فروش اوراق مستمراً بیش از یج( به گونه

امکان خرید اوراق در سقف دامنۀ نوسان روزانۀ قیمت، صندوق ملزم به رعایت این بند نبوده، لیکن موظف است سفارش خرید را در سامانۀ 

 معاملاتی حفظ نماید.

ای در امر های ویژهباشد، لذا دارای محدودیتمیهای بازارگردانی گذاری الگوریتم سرآمد بازار از نوع صندوقکه صندوق سرمایهاز آنجایی

های پذیرفته شده در بورس تهران و فرابورس مطابق مفاد امیدنامه، صندوق مذکور قادر نیست تا در سهام سایر شرکت باشد.گذاری میسرمایه

 گذاری نماید.سرمایهه در امیدنامه دموضوع بازارگردانی قید شتواند در سهام . صندوق فقط میگذاری نمایدایران سرمایه

ذکر شده در بند دو امیدنامه  طیواجد شرا یمال هایییدر دارا فقط موجود در صندوق بازارگردانی رامازاد منابع  تواندیممدیر صندوق  همچنین

 :دینما گذاریهیسرما ریز به شرح صندوق

 گذاری نماید:سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت که دارای تمامی شرایط زیر هستند، سرمایهاوراق مشارکت، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنی و  •
 ها از سوی دولت، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران یا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشدمجوز انتشار آن( الف

 قیوثا یگذارهیپرداخت اصل و سود سرما یبرا ایشده  نتضمیها سود آن و گذاریهیها مشخص شده و پرداخت اصل سرماسود حداقلی برای آن( ب

 وجود داشته باشد یکاف

 باشد رپذیامکان بورس درها آن هیشده و معاملات ثانو رفتهپذی هااز بورس یکیدر  ج(

 ها یا مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانمنتشره توسط بانک سپردههای گواهی •

 ها و مؤسسات مالی اعتباری دارای مجوز از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانگذاری نزد بانکهر نوع سپرده •
 

نویسی در تعهد پذیرهدر صورت اخذ مجوز از سوی سازمان بورس و اوراق بهادار،  تواندمیا.ب الگوریتم سرآمد بازار گذاری صندوق سرمایه چنینهم

 که تشریح گردید یعلاوه بر موارد .نمایدمشارکت پذیرفته شده در بورس تهران یا فرابورس ایران اوراق بهادار انواع اوراق بهادار یا تعهد خرید 

 مجازاتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار تواند، نسبت به صندوق می

های فروشی که قبلاً در منظور بستن موقعیتگذاری و اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهای آتی اوراق بهادار صرفاً بهدر صندوق سرمایه موجود

 اقدام نماید. انداتخاذ نموده قراردادهای آتی اوراق بهادار



 

 

 گذاریهای سرمایههای انتخاب و نظارت بر گزینهروش( 2

باید در سهام  فقطباشد و گوناگونی از اوراق بهادار نمی مجاز به ایجاد پرتفوی ،گذاری ا.ب الگوریتم سرآمد بازارکه صندوق سرمایهاز آنجایی

عملیات بازارگردانی صندوق، بر اساس مذاکرات  اجرایانتخاب نمادهای مجاز برای گذاری نماید، لذا سرمایه صندوق های موضوع بازارگردانیشرکت

های های نظارت بر گزینهدر خصوص روشپذیرد. می صورت و پس از برگزاری مجمع فی ما بین مدیر صندوق و نمایندگان سهامدار عمده

 ۀ امکانات موجود جهت کنترل و نظارت کافی، استفاده نماید. گذاری نیز، مدیر صندوق تلاش نموده است از همسرمایه

گذاری، اقدام کافی نموده است. مند کنترل داخلی، نسبت به کنترل و نظارت اقلام سرمایهدر مرحلۀ اول مدیر صندوق پس از برقراری سیستم نظام

ی مربوطه، اطمینان کافی را از صحت اجرای عملیات بازارگردانی هاهای مستمر و اخذ گزارشگذاری نیز با پایشلازم به ذکر است کمیته سیاست

های لازم، نسبت به برقراری با در اختیار داشتن دسترسی به صورت روزانه و چنین به صورت موازی نیز، ارکان محترم صندوقآورد. همبدست می

 نمایند.های نظارتی اقدام میکنترل

 

 گذاریمدیران سرمایهتعیین معیارهای ارزیابی عملکرد ( 3

های مرسوم و رایج ارزیابی عملکرد مدیران گذاری بازارگردانی، استفاده از معیارهای سرمایهبا توجه به اهداف و ماهیت عملیاتی صندوق

 دیگری استفاده نمود. یمعیارها از بایستکور میمذمدیران  عملکرد جهت ارزیابی باشد. لذاها صحیح نمیگذاری این نوع از صندوقسرمایه

 توان موارد ذیل برشمرد:ا.ب الگوریتم سرآمد بازار را می وقصند گذاریسرمایهمعیارهای قابل استناد برای ارزیابی عملکرد مدیر 

اعلام شده از بورس  سهام بازارگردانی بر اساس پارامترهایوارد شده در سامانه معاملات به منظور خرید و فروش های سفارشکنترل  ✓

 به منظور تحدید دامنه نوسان و متعادل نگه داشتن قیمت سهام تهران یا فرابورس ایران

 نسبت به نماد مربوطهگذاران ای سرمایهشرایط کلی بازار و رفتارهای تودهبررسی الگوی رفتاری معاملات صندوق با  ✓

 به مسئولین مربوطهجهت ارایه گذاری یههای تهیه شده از سوی مدیر سرماکنترل و بررسی صحت گزارش ✓

 

گیری، مدیریت و افشای های اندازهگذاری انجام شده و شیوههای مترتب بر سرمایهسیاست شناسایی انواع ریسک( 4

 هاآن

و ماهیت عملیات  گذاری مطمئن در صندوق صورت پذیرد، ولیکن به دلیل نوعآید تا سرمایههر چند تمهیدات لازم توسط مدیر صندوق به عمل می

گذاران صندوق که بنابراین سرمایه ها وجود دارد.گذاریگذاری ا.ب الگوریتم سرآمد بازار، همواره احتمال وقوع زیان در سرمایهصندوق سرمایه



 

 

ی در صندوق از جمله گذارهای سرمایهباشند باید به ریسکداران عمدۀ نمادهای تحت عملیات بازارگردانی صندوق میعموماً از مالکان و سهام

چنین مطالعات و تجارب قبلی و همماهیت عملیاتی صندوق نوع و  بر اساس داشته باشند.. ای، توجه ویژهسرفصلهای یاد شده در این ریسک

 های ذیل را در نظر گرفت:توان ریسکصندوق، می یتمدیر

داری چه صندوق به غیر از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردانی، در اوراق بها گر یسک نکول سایر اوراق بهادار:ر ❖

 شدهنیتضمگذاری آن توسط یک مؤسسه معتبر ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایهکند که سود حداقل برای آنگذاری میسرمایه

ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح گذاری در آناست، یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه

این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار،  گذاری مرتبط باسرمایه

گذاری و سود متعلق به آن نباشند. دهندۀ اصل سرمایهعمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که پوشش

 گذاران شوند.ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه تواند باعث تحمیلوقوع این اتفاقات می

 

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی،  های صندوق:یسک کاهش ارزش داراییر ❖

های اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر آن است. با توجه به آنکه ممکن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی

تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ن اوراق میگذاری شده باشند و از آنجا که قیمت ایصندوق در اوراق بهادار سرمایه

 گذاران منتقل شود.ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه

 

الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش که نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی یسک نوسان بازده بدون ریسک:ر ❖

ها تعیین شده است، در بازار کاهش ق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای آنیابد، به احتمال زیاد قیمت اورا

گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسۀ معتبر )نظیر یابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایهمی

 صندوق گذارانیسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهبانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ر

 گردد.

 

از آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا در صورتی که یسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده: ر ❖

 اتیمربوط به عمل ابتدا از محل وجوه نقد صندوق گذاری را داشته باشد، مدیر درگذاری قصد ابطال واحدهای سرمایهدارندۀ واحد سرمایه

متعلق  نماید. چنانچه وجوه نقد صندوقگذاری ابطال شده میاقدام به پرداخت وجوه واحدهای سرمایه ،رمورد نظ اوراق بهادار یبازارگردان



 

 

کفاف بازپرداخت واحدهای ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه  ،اوراق بهادار مورد نظر یبازارگردان اتیبه عمل

نماید تا وجه مورد نیاز را تهیه کند. اگر به هر می همان اوراق بهادار یبازارگردان اتیمتعلق به عمل های صندوقاقدام به فروش دارایی

های صندوق را به وجه نقد تبدیل کند، تی مدیر صندوق نتواند داراییدلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره معاملا

بر ها یگردد و بازپرداخت این بدهگذار منظور میتا تأمین وجه نقد به حساب بستانکاری سرمایه مبالغ مربوط به واحدهای ابطال شده

هر  یبازارگردان اتیدر عمل رنقدیغ هایییدارا لیدر صورت عدم امکان تبدگیرد. تاریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام می اساس

 ریسا یبازارگردان اتیعمل هایییاوراق بهادار مذکور از محل دارا گذارانهیبه پرداخت به سرما مجاز ربه نقد، مدی از اوراق بهادار کی

 .باشدیاوراق بهادار نم

 

 ای و انجام اصلاحات لازممیان دورهگذاری در ادوار های پایش و بازبینی عملکرد سرمایهسیاست( 5

گذاری ا.ب سرمایه های موجود در پرتفوی صندوقگذاران و نیز نوع داراییهای ساختاری ما بین اهداف، نوع سرمایهبا توجه به وجود تفاوت

در  گذاریهیعملکرد سرما ینیو بازب شیپا هایاستیسگذاری در اوراق بهادار، های سرمایهالگوریتم سرآمد بازار با سایر صندوق

برای نمادهای مربوطه به اخذ تصمیمات خرید و فروش اوراق بهادار و  آنچه واضح است عملیات بازارگردانیباشد. صندوق مزبور متفاوت می

بهبود عملکرد ( 1 جهتگذاری کمیته سیاست لذا تیم. گرددگذاران انجام میو رفتار توده وار سرمایه بازار سرمایه بر اساس شرایطصورت روزانه و 

 موجببررسی و کنترل عواملی که ( 4 نامناسب تأثیرگذار بر عملکرد صندوق هایاجتناب از ریسک( 3مطلوبتر  بازدهی کسب( 2 بازارگردانی

  .نمایدمیاقدام  سالیانهزه های در باعملکرد صندوق  و بازبینی پایش به نسبتگردد، می اوراق بهادار مورد بازارگردانی قیمت تأثیرپذیری

 

گذاری و مدیریت ریسک در شرایط های بحران به منظور مصون سازی سرمایهنوهای انجام ادواری آزمتسسیا( 6

 بحرانی؛

نگر آیندهگیری، کنترل و کاهش ریسک و از همه مهمتر، ایجاد یک رویکرد دانیم مدیریت ریسک شامل فرایند شناسایی، اندازههمانطور که می

 باشد. نسبت به مسائل و مشکلات احتمالی در حوزۀ عملیات بازارگردانی می

و  های منظم و مداوم خودنماید تا با پایشتلاش میگذاری، های نامناسب سرمایهریسک ناشی از مدیر صندوق به منظور رفع یا کاهش اثرات

 های مؤثر بر عملیات بازارگردانی، موفقیت صندوق را تضمین نماید. کنسبت به شناسایی انواع ریس های معتبر،سازی آزمونپیاده

 



 

 

 در ادوار مختلف؛ "گذاری صندوقهای سرمایهبیانیه سیاست"های بازنگری و بروز رسانی سیاست( 7

گذاری، مورد صندوق سرمایهتغییرات مهم و تأثیرگذار در فعالیت  سو بر اساانه یسالعموماً به صورت گذاری صندوق های سرمایهبیانیه سیاست

 بازنگری و بروز رسانی قرار خواهد گرفت.

 

 های جایگزینی؛گذاری به همراه معیارها و روشتعیین فرایند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه (8

دانش فنی و بر اساس ، الگوریتم سرآمد بازارگذاری ا.ب سرمایهگذاری صندوق مدیر سرمایهشخص واجد صلاحیت برای پذیرش سمت انتخاب 

اری گذالبته پذیرش سمت مدیر سرمایهباشد. میبرای اجرای وظایف محوله های برجستۀ شخص مذکور ها و توانمندیمهارتعلمی، تجارب، 

 باشد.پذیر میسازمان بورس و اوراق بهادار، امکانسوی ای از ه تأیید صلاحیت حرفهتوسط افراد مذکور، پس از ارائ

 

 گذاریگذاری سرمایهسیاستکمیته 


